A IMPORTANCIA DA EDUCACAO FINANCEIRA NA
GESTAO DAS FINANCAS PESSOAIS: UMA ENFASE NA
POPULARIZACAO DO MERCADO DE CAPITAIS
BRASILEIRO

The Importance of Financial Education in the
Management of Personal Finance: an Emphasis on
Popularization Brazilian Capital Markets

Marina Luiza Gaspar Wisniewski'
! Doutoranda em Gestao Urbana. Mestre em Ciéncias Sociais Aplicadas. Economista.
Pedagoga. Professora do Departamento de Economia da Universidade Estadual de Ponta
Grossa. mlgaspar@uepg.br.

RESUMO

A popularizacao do mercado de capitais, em particular, do mercado de acoes,
€ de fundamental importancia para a sustentabilidade da economia brasileira,
face a sua contribuicao na capitalizacao das empresas. O objetivo desta
pesquisa é analisar a importancia da educacao financeira na gestao das
financas pessoais, focando a participacao do pequeno investidor no mercado
de acbes brasileiro no periodo de 2005 a 2010. A partir de uma pesquisa
exploratéria em multiplas fontes, concluiu-se que a educacao financeira se
configura como uma ferramenta essencial para a boa gestdo das financas
pessoais, contribuindo para a formacao do habito da poupanca e para o acesso
do investidor a novas modalidades de investimento. Observou-se que os
investimentos feitos em educacao financeira pela BM&FBOVESPA contribuiram
para a maior democratizacao do mercado de acdes, contudo, nao foram
suficientes para criar uma estabilidade na participacao do pequeno investidor
em bolsa, face que a participacao média dos investimentos pessoas fisicas no
volume em RS na BM&FBOVESPA foi de 25,38% em 2005; 26,73% em 2006;
23,25% em 2007; 27% em 2008, 30,81% em 2009 e 26.50% em 2010, sendo que
entre setembro de 2010 e marco de 2011, aproximadamente 33 mil pessoas
deixaram a bolsa e o nimero de clubes de investimento que apresentou uma
ascensao consideravel no periodo estudado, veio reduzindo a partir do més de
julho de 2010 - o que evidencia a importancia da educacao financeira no
renascimento efetivo de uma cultura para investimentos em acoes.

Palavras-chaves: educacao financeira, financas pessoais, popularizacao,
mercado de capitais.
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The popularization of the capital market, particularly the stock market, is
strongly important for the Brazilian economy sustainability due to its
contribution to the companies capitalization. This research has as a main goal
to analyze the importance of financial education, in personal finance
management, focusing on the participation of small investors in Brazilian
stock market from 2005 to 2010. From an exploratory research in multiple
sources, it was concluded that financial education is configured as an
essential tool for good personal finance management and it contributes to the
habit of saving and to the investor access to new types of investment. It was
noted that investments in financial education by BM&FOVESPA contributed to
the stock market further democratization. However, it was not sufficient to
create stability in the participation of small investors in stock exchange, due
to the average share of investment individuals in the volume in RS on the
BM&FBOVESPA was 25.38% in 2005, 26.73% in 2006, 23.25% in 2007, 27% in
2008, 30.81% in 2009 and 26.50% in 2010. From September 2010 to March
2011, about 33,000 people left the stock exchange and the number of
investment clubs which showed a considerable rise during that period of time
and it started to reduce from July 2010 - it highlights the importance of
effective financial education in the revival of a stock investments culture.

Keywords: financial education, personal finance, popularization, capital
market.

1 Introdugéao

Dentro do paradigma da sustentabilidade, uma das preocupacoes que
tem estado na pauta de interesses do governo, das instituicées financeiras e
das escolas sao os altos padrées de consumo da sociedade e o consequente
endividamento das familias - de onde emerge a importancia da educacao
financeira.

A falta de controle no orcamento financeiro, decorrente, na maioria
das vezes, da falta de informacao e de planejamento financeiro, tem sido um
dos fatores que afeta a salde financeira dos consumidores em ambito global.
Some-se a isso que, o problema do consumismo afeta nao somente os adultos
que acabam comprando compulsivamente, mas, sobretudo, criancas e jovens
em idade escolar, que deslumbradas pela publicidade, acabam, aliando seu
bem-estar a aquisicdo de mais e mais produtos, agravando ainda mais a
situacao financeira das familias.

Pela auséncia de saude financeira, grande parte da sociedade
contemporanea acaba ficando a margem do mundo dos investimentos,

sobretudo, dos investimentos de longo prazo, como o mercado de capitais,
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por exemplo, onde a presenca do pequeno investidor € fraca, entretanto,
muito bem vinda, para dar maior liquidez ao mercado, sendo necessario
aumentar sua participacao.

A auséncia de salde financeira acarreta também em impactos sobre a
qualidade de vida dos consumidores, haja vista que dividas geram estresse,
insonia, depressao, problemas familiares e outros desequilibrios sociais, onde
sobretudo o trabalho é afetado, pois pessoas endividadas tendem a produzir
menos. Essa questao foi trabalhada por Hissa (2009, p. 4), segundo o qual, o
bem-estar das pessoas esta diretamente ligado a sua saude financeira.

Assim este estudo é de relevante interesse economico-social por
fomentar a discussao em relacao a importancia da melhor gestao das financas
pessoais face ao crescente endividamento do brasileiro, que segundo o estudo
da Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo - CNC
(2011), 64,2% das familias declararam-se como endividadas em maio de 2011.
A relevancia do estudo decorre também da propria importancia do mercado
de capitais no processo de desenvolvimento economico, que ao capitalizar as
empresas, permite que elas continuem operando, gerando emprego e
aquecendo as economias.

Isto posto, o objetivo desta pesquisa é analisar a importancia da
educacao financeira na gestao das financas pessoais, focando a participacao
do pequeno investidor no mercado de capitais brasileiro no periodo de 2005 a
2010. E, como objetivos especificos: abordar os desafios e oportunidades
advindos da educacao financeira; demonstrar a importancia da popularizacao
do mercado de capitais; levantar as principais iniciativas feitas pela
BM&FBovespa no que se refere a educacdao financeira; averiguar a
representatividade dos investimentos das pessoas fisicas no volume em RS no
periodo proposto.

Em funcdao da importancia da educacao financeira na sociedade
contemporanea, ao levantar o estado da arte sobre a tematica, nao se tem a
pretensao de cobrir todos os posicionamentos a respeito, tao pouco, esgotar o
assunto, mas fomentar a discussao a respeito do tema e evidenciar sua

importancia para o desenvolvimento do mercado financeiro e de capitais.
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2 Desafios e oportunidades advindos da educacdo financeira

A educacao financeira € uma variavel fundamental dentro do processo
de desenvolvimento das economias, sendo segundo o Corecon-PB (2011, p. 1)
“[...] um assunto essencial para o exercicio da cidadania, pois a falta de
alfabetizacao financeira pode deteriorar ou deixar de melhorar a qualidade de
vida das pessoas no futuro”. Nesse aspecto, a educacdo financeira remete a
reflexdao sobre o consumismo, um fator com fortes impactos sobre a
sustentabilidade do planeta.

O controle das compras compulsivas e a transformacao do ato de
poupar em um habito, representam dois grandes desafios na gestao das
financas pessoais. Uma das maximas de qualquer sociedade é a de que nada é
de graca (PERKTOLD, 2008). Desse modo, mesmo o ato de poupar tem um
preco, pois conforme pontua Bruni (2005, p. 12) “Poupar, significa um ato de
abstencao. Quando poupa, o individuo se abstem do consumo presente, em
troca de uma melhoria no seu padrao de vida no futuro”. Contudo, na pratica
o processo de escolha entre consumir ou poupar nao é facil.

O ponto crucial da educacao financeira esta no desenvolvimento do
habito da poupanca, haja vista que a maior parte da renda das familias tem
sido destinada ao consumo. A poupanca, segundo a BM&FBOVESPA (2011a, p.
24) é fundamental, se constituindo na origem do investimento.

Os resultados da pesquisa de Clark et. al. (2003) sugerem que depois
de completar um programa de educacao financeira, os individuos estao
propensos a reavaliar seus planos de vida para o trabalho, aposentadoria,
poupanca e consumo.

A educacao financeira revela-se de suma importancia, porque muitos
consumidores, sobretudo, em paises desenvolvidos, tém se tornado viciados
em comprar cada vez mais e mais, em busca de realizacao e felicidade - cujo
vicio é chamado por Miller Junior (2008) de affluenza. O superendividamento
das pessoas fisicas €, assim, decorrente dos habitos da sociedade de consumo
do século XXI, os quais sao influenciados diretamente pelas acoes
comunicativas da midia, que frequentemente, levam os consumidores a
associarem consumo com bem-estar. Slomp (2009, p. 114) assim se refere

sobre o poder persuasivo da publicidade sobre o ato de consumo:
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A publicidade, sem fronteiras, utiliza todos os meios para convencer 0s
consumidores a adquirirem determinado produto, trabalhando de forma
exaustiva as ofertas, sempre vendendo mais que um produto, mas

subliminarmente, uma idéia, uma filosofia, um ideal ou um status.

As pontuacoes feitas por Arendt (2001, p.138) levam a reflexdo sobre a
doenca do consumo que afeta milhdes e milhdes de brasileiros. Segundo a
autora: “[...] em nossa necessidade de substituir as coisas mundanas que nos
rodeiam; ja ndao podemos nos dar ao luxo de usa-las, de respeitar e preservar
sua inerente durabilidade; temos que consumir, devorar, por assim dizer,
nossas casas, N0ssos moveis e nossos carros [...]”.

O que Muller Junior chama de affluenza, Portilho (2005, p. 21)
denomina de consumoterapia e explica de que forma consumir pode ajudar a
acabar com o stress diario. Schor (1998) é enfatica ao questionar o preco do
consumo, quando discute que:

[...] a felicidade e a qualidade de vida tém sido cada vez mais associadas,
reduzidas e dependentes da quantidade de consumo, provocando um ciclo de
supertrabalho para manter um superconsumo ostentatorio, que reduz o tempo

dedicado ao lazer e as demais atividades e relacoes sociais.

Um fator que contribui para a elevacao do consumo é a facilidade de
acesso ao crédito, salientando-se que o crédito usado de modo consciente, é
bom para as economias, promove o desenvolvimento econémico, amplia a
producao e o acesso aos bens e servicos disponiveis no mercado, contudo,
usado indiscriminadamente, leva a inadimpléncia, ao endividamento e a
outros problemas dele decorrentes. A oferta de crédito no Brasil é
amplamente feita pelo sistema financeiro, através de multiplos produtos,
contudo, segundo a pesquisa da CNC (2011), desses produtos, a lideranca no
endividamento dos brasileiros se deve aos cartdes de crédito, que respondem
por 71,8% das dividas dos consumidores em maio de 2011. O uso de cartoes
tem se tornado cada vez mais popular, pois de acordo com a ABECS (2011) o

numero de cartdes de crédito em circulacdo no Brasil atingiu a marca de
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158.127 milhoes. Para se ter uma idéia, de acordo com o BACEN (2009, p. 14)
os empréstimos a pessoas fisicas representaram em Bilhoes de Reais as cifras
de 240,2 em 2007; 277,6 em 2008 e 323,80 em 2009, evidenciando-se seu
constante crescimento. O resultado do acesso facil ao crédito, esta explicito
na Pesquisa Nacional de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor, cujos
dados foram coletados em todas as capitais dos Estados e no Distrito Federal
junto a 17.800 consumidores. Segundo a pesquisa, em maio de 2011, 64,2%
das familias brasileiras estao endividadas. (CNC, 2011, p. 1).

Aplicada para uma mostra de 204 pessoas, a pesquisa de Zerrenner
(2007, p. IV) aponta que a falta de controle financeiro é a principal causa do
endividamento. Desse modo, um aspecto crucial para colocar as financas em
ordem é efetuar um planejamento financeiro para analisar o que cabe ou nao
no orcamento familiar - uma tarefa aparentemente facil, mas que exige
disciplina da familia e persisténcia no monitoramento dos gastos. Frankenberg
(1999, p. 31) assim se manifesta a respeito do planejamento financeiro :

O planejamento financeiro pessoal significa estabelecer e seguir uma
estratégia precisa, deliberada e dirigida para a acumulacao de bens e valores
que irao formar o patrimonio de uma pessoa e de sua familia. Esta estratégia
pode estar voltada para curto, médio ou longo prazo, e nao é tarefa simples

atingi-la.

A falta de controle financeiro e o endividamento das familias em
decorréncia dos padroes elevados de consumo, afeta nao so a satde financeira
pessoal, mas o desenvolvimento das economias e sua sustentabilidade no
longo prazo. Nesse sentido, Portilho (2005, p. 36) pondera que: “[...] o
consumo esta ganhando centralidade no debate ambiental internacional,
tornando-se uma das principais vertentes na busca da sustentabilidade”.
Assim, controlar o consumo representa, além de tudo, um ato de cidadania e
de solidariedade para com as geracoes futuras.

Uma das principais estratégias para orientar a sociedade sobre como
lidar com suas financas pessoais bem como controlar o consumo é a educacao

financeira, pois na percepcao do informativo Vida e Dinheiro (2009, p. 1):
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Através da educacao financeira, consumidores e investidores aperfeicoam sua
compreensao dos produtos financeiros e também desenvolvem habilidades e
seguranca para se tornarem mais conscientes dos riscos e oportunidades
financeiras, para fazerem suas escolhas e para saberem onde buscar ajuda,

melhorando assim a relacao com suas financas.

Para Savoia, Saito e Santana (2007, p. 1125) “[...] nao ha como negar
que a educacao financeira é fundamental na sociedade brasileira
contemporanea, visto que influencia diretamente as decisdes economicas dos
individuos e das familias”. Os efeitos da educacao financeira no local de
trabalho foram estudados por Bayer e Bernheim e Scholz (2008, p. 2) que
asseveram que:

Além de habilidades no mercado de trabalho, a educacao também pode
conferir habilidades de tomada de decisdo. Para além de qualquer efeito
sobre o desempenho do mercado de trabalho, essas decisdes e habilidades
podem melhorar a capacidade de um individuo para pesar alternativas,

explorar oportunidades e alcancar objetivos pessoais.

Além da importancia do consumo consciente, da criacao do habito de
poupar e do planejamento financeiro, destaca-se a importancia da poupanca
para a formacao do investimento, uma vez que este, tem foco mais no longo
prazo, representando uma garantia para o futuro, além do lado social de suas
contribuicées, pois como afirma Bruni (2005, p. 12): “A importancia dos
investimentos pode ser analisada sob diferentes oOticas, relacionadas a:
criacdo de empregos; transformacao de matérias-primas, aumento da
producao; aumento da arrecadacao de impostos; multiplicacao de producao e
distribuicao de renda”.

Do mesmo modo que existem multiplos produtos que compde o crédito
facil, se constituindo num convite as compras compulsivas, existem também

disponiveis no mercado financeiro e de capitais multiplos produtos de
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investimentos financeiros, que também se constituem num convite para o
investimento a longo prazo.

Nesse aspecto, o0 mercado de capitais e particularmente, o mercado de
acoes, através dos investimentos individuais e clubes de investimentos se
constituem numa alternativa interessante ao pequeno investidor. Por essa
razao, serao abordados a seguir alguns aspectos da popularizacao do mercado

de capitais através da abordagem destas duas alternativas de investimento.

3 Importéncia da popularizacao do mercado de capitais

O desenvolvimento econdomico € um processo dinamico e depende,
sobremaneira, da capacidade de producao da economia. O mercado de
capitais € um importante instrumento de capitalizacao das empresas privadas
nacionais, servindo como meio de ligacao entre agentes econdmicos
superavitarios (poupadores) e agentes economicos deficitarios (que
necessitam de recursos para investimentos produtivos). Contudo, no Brasil nao
existe uma cultura formada para investimentos em mercado de capitais,
particularmente, em mercado de acdes, predominando o tabu de que este se
trata de um investimento direcionado a grandes investidores. Nesse aspecto,
a popularizacao do mercado de capitais é de fundamental importancia para a
sustentabilidade da economia brasileira, face a sua importancia para a
capitalizacao das empresas, as quais tém um forte impacto sobre o
desenvolvimento econémico nacional.

Investimentos através do mercado acionario geram novos empregos € a
expansao do setor privado. Isso possibilita a reorientacao dos recursos do
setor publico para as camadas e setores menos favorecidos (BM&FBOVESPA,
2008b, p. 15). Nas palavras de Sucena e Nami (2011, p. 5) “ [...] um mercado
de acdes forte e aquecido gera novos negocios, aumenta a quantidade de
empregos disponiveis e contribui, por sua vez, para o crescimento e o
desenvolvimento do nosso pais”. Um dos aspectos que fortalece o mercado de
capitais é a sua maior democratizacao, que tem como um de seus caminhos,
0 aumento da participacao do pequeno investidor, a qual tem sido objeto de
interesse de grandes investidores e instituicoes ligadas ao mercado de capitais

por propiciar maior liquidez ao mercado.
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Na BM&FBOVESPA pode-se encontrar produtos que atendem aos mais
diferentes perfis de investidores, do tradicional ao arrojado, no que se refere
aos fatores liquidez, seguranca e rentabilidade, aspectos estes, que otimizam
um investimento. Contudo, segundo as estatisticas da BM&FBOVESPA (2011b)
o investidor pessoa fisica tem participado do mercado a vista numa maior
proporcao que nos mercados a termo, opcoes e outros mercados derivativos.
Em que pese a amplitude das opcoes de investimentos disponiveis no mercado
de capitais, o informativo Infomoney (2004, p. 1) pontua que: “[...] Para os
analistas, o investidor com menos experiéncia deve ingressar no mercado de
capitais amparado sempre por profissionais capacitados e procurar
investimentos mais diversificados, pois estes normalmente sao os menos
arriscados”.

Considerando esta observacao, uma das alternativas que se apresenta
ao pequeno investidor no mercado de acodes sao os clubes de investimento, os
quais se tratam de uma alternativa de investimento em conjunto, bastante
simples, indicada para pessoas fisicas que querem ingressar no mercado de
acoes e tem poucos recursos para investir e mesmo para aplicadores que
querem diversificar seus investimentos, aplicando numa modalidade que
ofereca menos risco.

Segundo a BM&FBOVESPA (2010a) é muito facil fazer um Clube de
Investimento. Ele pode ser criado por empregados ou contratados de uma
mesma entidade ou empresa, ou ainda por um grupo de pessoas que tém
objetivos em comum, como professores, metallrgicos, donas-de-casa,
médicos, aposentados, dentre outros.

Num cenario de aversao ao risco, o futuro investidor em acoes
encontra um porto seguro no clube de investimento, pois essa modalidade
exige investimentos baixos e € educativa (SANTIAGO, 2003).

A participacdo no mercado de ac¢bes via clubes de investimentos
propicia inUmeras vantagens. De acordo com a Corretora Petra (2011, p. 1) as
principais vantagens dos clubes sao: custos reduzidos e compartilhados entre
os cotistas; possibilidade de diversificar os investimentos; facilidade para

ajustar a carteira ao perfil do grupo de investidores; possibilidade de investir
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em varias acdes numa Unica aplicacao; todos os participantes podem
participar diretamente da gestao.

E importante salientar que o nimero de participantes de um cube de
investimentos é limitado, pois de acordo com a BM&FBOVESPA (2010a, p. 7):
O Clube de Investimento pode ter no maximo 150 participantes, porém, no
caso de um clube que relna funcionarios, empregados ou contratados de uma
mesma entidade, empresa ou qualquer grupo de sociedade, o niumero de
membros pode ser maior que 150. Entretanto, um Unico participante nao pode
ter mais de 40% do total das cotas; e novos membros podem ser aceitos num

Clube de Investimento.

Outro aspecto importante a destacar € que, assim como nos fundos de
acoes disponiveis no sistema financeiro, a maior parte dos recursos captados
pelos clubes de investimentos sao investidos no mercado acionario e o
restante em outras opcoes de investimento, pois de acordo com Fortuna
(2005, p. 491):

A carteira do clube de investimento sera composta por, no minimo, 51% em
acoes, bonus de subscricao e debéntures conversiveis em acao de companhias
abertas adquiridas em bolsa de valores, ou no mercado de balcao organizado
por entidades autorizadas pela CVM, ou durante periodo de distribuicao

publica.

No caso do investidor individual optar pela montagem de uma carteira
propria de acdes, apos tomar a decisao acerca de em que papéis ira investir,
o mesmo devera contratar os servicos de uma Corretora para fazer suas
transacoes de compra e venda através da plataforma eletronica home broker,
que é uma ferramena que permite a negociacao via internet, salientando-se
que, para operar por conta propria, é fundamental que o investidor tenha
acesso as informacdes financeiras e acompanhe o mercado, para poder fazer
suas opc¢oes de investimento de modo mais seguro.

Feita as devidas consideracoes sobre a importancia da popularizacao do

mercado de capitais passa-se a abordagem das iniciativas efetuadas pela

BM&FBOVESPA em prol da educacao financeira.
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4 Iniciativas de educacao financeira da BM&FBOVESPA e seus impactos
sobre a popularizacao do mercado

Via educacao financeira € possivel conscientizar os investidores acerca
da importancia de criar o habito de poupar; de como melhor distribuir seus
rendimentos entre consumo e poupanca; das alternativas de investimento que
melhor atendem seu perfil; e de como a boa gestao de suas financas pessoais
pode contribuir para uma melhor qualidade de vida, eliminando fatores como
estresse e outras preocupacoes frequentes que incidem sobre pessoas
inadimplentes ou com as financas agravadas.

Via educacao financeira pode-se também disseminar conhecimentos
ligados ao mercado de capitais que a sociedade desconhece, pois de acordo
com o estudo BM&FBOVESPA (2011a, p. 10):

A visao de um mercado organizado, servindo a interesse mutuos de
poupadores e investidores € muito pouco disseminada. Poucos se dao conta do
papel fundamental do mercado na vida das empresas, na garantia do futuro
dos poupadores, no desenvolvimento econdémico e na geracao de bem-estar

para a sociedade.

Por essas razoes - a educacao financeira é considerada, no mundo
contemporaneo, um importante instrumento de suporte ao mercado de
capitais, em particular, ao mercado de acdes, contribuindo para sua
popularizacao. Contando com o apoio de varias instituicoes, publicas e
privadas, uma das iniciativas brasileiras do Governo Federal, de significativa
importancia no que se refere a educacao financeira foi a criacao do programa
Estratégia Nacional de Educacao Financeira (ENEF) instituido sob a
responsabilidade do Comité de Regulacao e Fiscalizacao dos Mercados
Financeiros, de Capitais, de Seguros, de Previdéncia e Capitalizacao -
COREMEC (AMEC, 2011).

De acordo com o informativo Vida e Dinheiro (2011) esta estratégia tem
como principais objetivos: promover e fomentar a cultura de Educacao
Financeira no pais; ampliar o nivel de compreensao do cidadao para efetuar

escolhas conscientes relativas a administracao de seus recursos; e, contribuir
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para a eficiéncia e solidez dos mercados financeiro, de capitais, de seguros,
de previdéncia e de capitalizacao. Segundo Domingos (2011, p. 1) a ENEF esta
afinada com a Lei 171/09 sobre inclusao de educacao financeira do curriculo
escolar, em tramite no Senado, e tem como objetivo contribuir para um
consumo mais responsavel da populacdao, com acdes destinadas ao publico
adulto e nas Escolas.

Vale destacar que, mesmo antes do lancamento da ENEF, a
BM&FBOVESPA vinha fomentando a educacao financeira, através de diversos
programas, se constituindo numa forte disseminadora de conhecimentos
junto a populacao brasileira. O relatério BM&FOVESPA (2010c, p. 82) aborda
as iniciativas da instituicao em prol da educacao financeira, com vistas a
maior popularizacado do mercado de capitais, através das quais a
BM&FBOVESPA informa, orienta e educa investidores, empresas e
participantes do mercado, ampliando a base de conhecimentos da populacao
brasileira sobre questées financeiras. Entre os principais projetos de educacao
financiera da BM&FBOVESPA ativos em 2010, estdao: a ENEF, a Turma da
Bolsa; o desafio Bovespa; a Educacao financeira na TV; a Radio; o Mulheres
em Acao; Internet TV-BM&F; Simuladores; Cursos presenciais e on-line,
BM&FBOVESPA Vai até Vocé; o Programa de Visitas Bovespa e o Fica mais,
além da campanha Quer ser Socio.

Os esforcos advindos das mais diferentes iniciativas do poder publico e
privado através da ENEF, onde grande parte das instituicoes financeiras e do
mercado de capitais estdo engajadas e outros programas de educacao
financeira da CVM, BACEN e FEBRABAN, somados as iniciativas da
BM&FBOVESPA contribuiram para uma maior participacao dos investimentos
individuais na bolsa. A representatividade da participacao média anual das
pessoas fisicas na BM&FBOVESPA no periodo de 2005 a 2010, enquanto
investidores individuais e via clube de investimentos, somando-se todos os
mercados, a vista, termo, opcoes e outros, pode ser verificada na tabela 1,
observando-se que no periodo, a mesma veio crescendo, tendo uma queda

em 2007, recuperando-se em 2009 e voltando a cair novamente em 2010.
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ANO INVESTIDORES INDIVIDUAIS CLUBE DE INVESTIMENTOS TOTAL
(PART %) (PART %) (PART %)
2005 23,22 2,16 25,38
2006 24,19 2,54 26,73
2007 20,15 3,00 23,15
2008 24,00 3,00 27,00
2009 28,13 2,68 30,81
2010 24,99 1,51 26,50

TABELA 1: PARTICIPAQAO % MEDIA DOS INVESTIDORES NA BOLSA DE VALORES EM VOLUME RS
FONTE: ESTATISTICAS BM&FBOVESPA (2011b)

Em nUmeros, a quantidade de investidores pessoas fisicas em dezembro
de 2010 chegou a 611.000 contas ativas junto Central Depositaria da Bolsa e
de acordo com a campanha “Quer ser Socio”, lancada também em 2010, a
meta da Bolsa é captar 5 milhdes de investidores em cinco anos, para o que,
convida as pessoas a se tornarem socias de empresas brasileiras,
(BM&Fbovespa , 2010c), contribuindo assim, para o desenvolvimento
econdmico nacional.

Contudo, em que pese o lancamento da referida campanha e dos fortes
investimentos da BM&FBOVESPA em educacao financeira - de setembro de
2010 a marco de 2011, aproximadamente 33 mil pessoas deixaram a bolsa de
valores (BUSSOLA DO INVESTIDOR, 2011).

A evolucao dos clubes de investimentos também demonstra uma maior
popularizacao do mercado de acoes no periodo proposto, observando-se uma
grande ascensao no nuamero dos clubes, que saltaram de 1323 em 2005, para
1.631 em 2006, 2.160 em 2007, 2.776 em 2008, 2955 em 2009 e 3054 em
2010. Contudo, a partir de meados de 2010, as estatisticas mensais
demonstram que também o nimero de clubes de investimentos ativos na bolsa
veio reduzindo, fechando o més de abril de 2011, com 3.010 clubes
(BM&FBOVESPA, 2011b).

A falta de entendimento por parte da populacao do que realmente
significa investir na bolsa de valores; a auséncia de relacionamento fisico
entre investidores e corretoras; as falhas no relacionamento das corretoras
com os investidores; a falta de informacao ao pequeno investidor; o
desencorajamento ao investimento em acdes por parte dos bancos para
vender seus proprios produtos; e, a necessidade de incrementar os
investimentos em educacao financeira, sao alguns dos aspectos apontados

como importantes para popularizar o mercado de capitais brasileiro (BUSSOLA
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DO INVESTIDOR, 2011) - o que endossa a importancia da Estratégia Nacional
de Educacao financeira com a insercao efetiva desta nas escolas e das
iniciativas da BM&FBOVESPA em prol da educacao financeira para maior
informacao, orientacao e suporte as pessoas fisicas na tomada de decisoes
relativas ao consumo, investimento e planejamento financeiro - cujos
resultados se farao sentir ainda mais, na popularizacao do mercado de acoées,

no longo prazo.

5 Consideragdes finais

Apoés o término da pesquisa, conclui-se que a educacao financeira se
configura como uma ferramenta essencial para a boa gestdo das financas
pessoais, contribuindo para a formacao do habito da poupanca e para o acesso
do investidor a novas modalidades de investimento, como o mercado de
acoes, por exemplo, tendo nos clubes de investimento uma opc¢ao
interessante ao pequeno investidor.

Observou-se também que investimentos em educacao financeira,
tencionado-se a maior popularizacao do mercado de capitais, em particular do
mercado de acdes tem estado na pauta de interesses das instituicoes ligadas
ao mercado de capitais, sobretudo da BM&FBovespa, a qual tem feito fortes
investimentos na democratizacado do mercado através de iniciativas e
programas educativos como o Bovespa vai até vocé, a estratégia nacional de
educacao financeira (ENEF), a campanha “Quer ser socio?” e o desafio
Bovespa, entre outras abordadas, que contribuiram para que a participacao
das pessoas fisicas no final de 2010 junto a Central Depositaria da
BM&FBOVESPA chegasse a 611.000 contas ativas. A maior popularizacao do
mercado de capitais pode ser observada também pela ascensao dos clubes de
investimentos no periodo proposto, que saltaram de 1.323 em 2005 para
3.054 em 2010.

Contudo, verificou-se que embora as iniciativas da BM&Fbovespa no
que se refere a educacao financeira tenham contribuido para a maior
democratizacao do mercado de capitais - ndo foram suficientes para criar
uma estabilidade na participacao do pequeno investidor em bolsa, face que a

participacao média dos investimentos pessoas fisicas no volume em RS na
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BM&FBOVESPA foi de 25,38% em 2005; 26,73% em 2006; 23,25% em 2007; 27%
em 2008, 30,81% em 2009 e 26.50% em 2010, sendo que entre setembro de
2010 e marco de 2011, aproximadamente 33 mil pessoas deixaram a bolsa e o
numero de clubes de investimento, caiu de 3.054 no final de 2010 para 3.010
no final de abril de 2011 - o que evidencia a importancia da educacao
financeira na criacao de uma cultura para investimentos em acoes.

Verificou-se também que o desenvolvimento de um mercado de capitais
solido e forte, contribui para o desenvolvimento economico do pais e, que
para tal, a popularizacao e democratizacdao do mercado é de fundamental
importancia - o que depende, em grande parte, do nivel de educacao
financeira das pessoas e de sua capacidade de fazer escolhas conscientes e
seguras no momento de distribuir seus rendimentos entre consumo e
poupanca.

Outro aspecto importante é que, diante dos altos niveis de consumo e
do conseqliente endividamento das familias brasileiras, o acesso a educacao
financeira trara reflexos sobre a sustentabilidade do planeta na medida em
que a sociedade passe a pesar suas decisoes econdémicas € a repensar seus
habitos de consumo - dai a importancia da insercao da educacao financeira

também nas escolas - previsto para inicio efetivo em 2012.
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