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RESUMO

O presente artigo versa acerca da formaliza¢do das operag¢des junto as instituicGes financeiras que tém
como garantia a cessdo de créditos e o penhor de recebiveis e os argumentos juridicos de defesa para a
busca de que tais créditos ndo venham a se sujeitar ao plano de recuperacao judicial e, do funcionamento e
da finalidade da trava bancaria, comumente usada em operacOes da espécie. Além disso, trata da
possibilidade de exercicio do direito creditério de forma auténoma em face dos coobrigados, avalistas e
fiadores em relacdo as dividas que sdo estdo contidas no plano de recuperacdo, abrangidas pela chamada
novacao recuperacional.

Palavras-chave: Recuperacao judicial, Recebiveis, Trava Bancaria, Exercicio do direito creditdrio.

ABSTRACT
This article focuses on the formalization of transactions with financial institutions that have as guaranteed
to credit assignment and pledge of receivables and the legal arguments of defense for the pursuit of such
claims will not be subject to receivership plan and the functioning and the purpose of lockbox banking,
commonly used in operations of this type. Moreover, it deals with the possibility of exercising the credit
law in an autonomous manner in the face of the co-obligors, guarantors and sureties in relation to debts
that are contained in the recovery plan, comprised by the recoverable novation.
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RESUMEN

El presente articulo trata acerca de la formalizacién de las operaciones con las instituciones financieras que
tienen como garantia la transferencia de créditos y la prenda de titulos y los argumentos juridicos de
defensa para la busqueda de que tales créditos no se sujeten al plan de recuperacién judicial y, del
funcionamiento y de la finalidad del fideicomiso, que se suelen utilizar en las operaciones bancarias de la
clase. Ademas, se trata de la posibilidad de ejercer el derecho de crédito en forma auténoma frente a
coobligados, los garantes y de avales respecto a las deudas que se encuentran en el plan de recuperacion,
cubiertos por llamada novacidén de recuperacion.

Palabras-clave: Recuperacidn judicial. Titulos valores. Fideicomiso. Ejercicio del derecho crediticio.

INTRODUCAO:

O presente estudo tem por objeto analisar a recuperacdo judicial, com enfoque
nas operacdes bancadrias, de forma a abordar aquelas comumente formalizadas pelas
instituicbes financeiras, que agregam como garantias os chamados ‘recebiveis”,
abordando os riscos e tracando alternativas para a defesa dos interesses dos bancos em
eventuais recuperacdes judiciais.

Partindo-se dessa premissa, pretendeu-se pautar a discussao primordialmente
em rela¢dao aos créditos que ndao devem se sujeitar a recuperacao judicial, assim como os
cuidados necessarios na escolha das garantias, de modo a possibilitar que ndo venham a
se sujeitar do plano de recuperacgao.

Nessa linha, discorreu-se acerca das chamadas “travas bancarias” relativas as
cessoes fiduciarias de titulos de crédito e do penhor de “recebiveis”, questdes estas,
atinentes ao enfrentamento por parte dos advogados nas recuperagdes judiciais onde
figuram créditos em prol das instituicdes financeiras.

Além disso, imprescindivel se fez a andlise dos efeitos de uma novacao de dividas
ap0s o plano de recuperacao e suas consequéncias em relagao aos coobrigados.

Neste artigo serdao apresentadas decisGes dos Tribunais patrios a respeito do

tema e o posicionamento para o qual caminha a jurisprudéncia.
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DA LEI DE RECUPERAGCAO DE EMPRESAS E FALENCIA - 11.101 DE 2005

O Decreto-Lei 7.661, de 21 de junho de 1945, que se tratava da “Lei de Concordata
e Faléncia” vigeu por 60 anos e, encontrava-se defasado frente a ordem econ6émica e a
realidade empresarial de nosso pais. Por tal razao, a sociedade brasileira, especialmente a
empresarial, clamava e pressionava por uma nova legislacao que viesse a disciplinar uma
empresa que se encontrava em crise. Na realidade, a anterior “Lei de Concordata e
Faléncias” era mais um procedimento de liquidacao da empresa do que um mecanismo
de recuperacao da empresa em crise.

O doutrinador Fabio Ulhoa Coelho’, comentando acerca da nova lei posicionou-

se:

Torgo para que as inovagdes da Lei 11.101/05 surtam todos os efeitos que os seus
elaboradores elegeram. Se a otimizagdo dos recursos da massa falida, a
profissionalizacdo da administragdo da faléncia e a moderniza¢do do processo
falimentar possibilitarem a sobrevivéncia de empregos e unidades produtivas,
além da satisfacdao dos direitos dos credores da empresa falida, haverd motivos
para comemoracdes. Estamos partindo de uma situagdo realmente cadtica e
desanimadora e qualquer melhoria, por menor que seja, servira de alento ndo sé
aos profissionais do direito, mas a toda a economia.

A nova Lei trouxe, dentre as suas inovacdes, o banimento do processo de
concordata, substituindo-o pelos mecanismos da recuperacdo judicial e da recuperacao
extrajudicial. O objetivo primordial da nova lei é a recuperacdao da empresa, possibilitando
a sua continuidade, com a manutencao dos empregos e pagamento dos tributos devidos.

O Artigo 47 da atual Lei dispde acerca de seus objetivos:

A recuperagao judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da situacao de
crise econémica-financeira do devedor, a fim de permitir a manutenc¢ao da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preserva¢do da empresa, sua fun¢do social e o estimulo a
atividade econémica.

' COELHO, Fébio Ulhoa. Faléncias: principais alterac6es. Revista do Advogado n° 83, AASP, p. 55, 09/2005.
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Dentro desses objetivos, como descrito, encontram-se os “interesses dos
credores”. Assim, muito embora o foco primordial da lei seja o seu aspecto social na
questao da manutenc¢do da empresa, nao se pode deixar de levar em conta a necessidade
de observancia dos direitos dos credores. Dentre eles, nas recuperacdes judiciais,
deparamo-nos com o fato de que a maioria dos créditos (ou, dividas da empresa) advém
de recursos e operagOes de instituicdes financeiras. E, é em relagdo a créditos origindrios
das instituices financeiras, concedidos por for¢a da garantia advinda dos “recebiveis”
que passaremos a expor, abordando a chamada “trava bancaria”, sob o foco de que se
faz possivel a defesa dos bancos no sentido de que, tais créditos, ndao se sujeitam ao
plano de recuperacdo judicial. Com relacdo as instituicbes financeiras, para a
instrumentalizacdo da gama de operag6es que possuem, valem-se de uma diversidade de
instrumentos de crédito.

Dentre as opera¢des mais comuns temos a concessao de limites de crédito
rotativo em contas correntes, sendo que os instrumentos de abertura de limite de crédito
sao formalizados por meio de contratos ou cédula de crédito bancario. No entanto, no
campo empresarial, as opera¢des corriqueiras tratam da concessao de limites de crédito
para capital de giro, desconto de duplicatas, linhas de crédito para investimentos, etc. O
que efetivamente importa, de forma a influenciar no posicionamento da instituicao frente
a uma recuperacao judicial no intuito de promover a defesa no sentido de que os créditos
nao se sujeitariam ao plano, sao as garantias atreladas as operacdes.

Partindo dessa premissa, em determinadas operacdes de crédito deparamo-nos
com casos explicitados pela Lei em que devem ser excluidos dos efeitos da recuperacao,
nao podendo ser renegociados dentro do plano de recupera¢ao. Sem contarmos os
contratos de adiantamento de cambio, que devem ser objeto de pedido de restituicao, as
exclusdes referem-se aos créditos detidos por proprietario fiducidrio de bens mdveis e
imdveis; decorrentes de contratos de arrendamento mercantil e detidos por proprietario
em contrato de compra e venda com reserva de dominio.

No universo bancdrio temos que a maioria de tais operacdes versa sobre leasing e
financiamentos de veiculos com aliena¢do fiducidria do bem. Porém, o embate juridico
que vem ocorrendo nas recuperacdes judiciais decorre de outras situa¢des da Lei e que
dependem do entendimento do Poder Judicidrio para a solu¢ao das questdes. Dentre tais
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situagdes, vamos nos ater as “travas bancarias”, as cessdes fiduciarias de titulos de

crédito e do penhor de “recebiveis”.

DA TRAVA BANCARIA:

O Artigo 49 da Lei 11.101/2005 descreve:

Art. 49. Est3o sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes na data
do pedido, ainda que ndo vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e  obrigados de regresso.

§ 2° As obriga¢bes anteriores a recuperagao judicial observardo as condigbes
originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no que diz respeito aos
encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano de recuperagao
judicial.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietdrio fiducidrio de bens
moveis ou imdveis, de arrendador mercantil, de proprietdrio ou promitente
vendedor de imdvel cujos respectivos contratos contenham cldusula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagées imobiliarias, ou
de proprietdrio em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito nao
se submetera aos efeitos da recuperacao judicial e prevalecerdo os direitos de
propriedade sobre a coisa e as condi¢6es contratuais, observada a legislagdo
respectiva, nao se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensao a que se
refere o § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do
devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

§ 4° N3do se sujeitard aos efeitos da recuperacao judicial a importancia a que se
refere o inciso Il do art. 86 desta Lei.

§ 5° Tratando-se de crédito garantido por penhor sobre titulos de crédito,
direitos creditdrios, aplicacbes financeiras ou valores mobilidrios, poderdo ser
substituidas ou renovadas as garantias liquidadas ou vencidas durante a
recuperagao judicial e, enquanto ndao renovadas ou substituidas, o valor
eventualmente recebido em pagamento das garantias permanecerd em conta
vinculada durante o periodo de suspensdo de que trata o § 4° do art. 6° desta
Lei.

Dessa forma temos que o tratamento especial estd previsto no citado artigo,

em seu § 3° e que trata de créditos garantidos pela propriedade do bem ou do direito
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de crédito OFERECIDO EM GARANTIA, tais como os garantidos por alienacao

fiducidria e os de arrendamento mercantil, ou seja, muito embora a busca dos
operadores do Direito em prol das empresas seja pela pretensao diversa, a realidade é
que os créditos que abrangem tais garantias ndao se sujeitam aos efeitos da
recuperacao judicial. Importante frisar que os juros praticados em operagbes que
possuem garantias da espécie sdo mais baixos exatamente em razdo de tal situagao,

tendo em vista a diminui¢ao do risco.

Nessa linha temos que a cessdo fiducidria de recebiveis e direitos creditdrios
geralmente é acompanhada pela trava de domicilio bancario, conhecida como “trava
bancaria”. Tal mecanismo permite ao financiado ceder seus recebiveis a Instituicao
Financeira financiadora. A forma de operacionalizacdo consiste na insercao de
cldusula no instrumento de crédito (via de regra, contrato particular ou cédula de
crédito bancdrio, eis que esta admite tal possibilidade) formalizando a cessdo

fiduciaria de recebiveis e direitos creditdrios.

Ato continuo emite-se o documento denominado “trava de domicilio”, sendo
que a empresa/drgao responsavel pelos pagamentos toma conhecimento da cessao e
compromete-se a continuar a realizar os pagamentos em determinada conta, nao
podendo alterd-la sem o consentimento da instituicdo financeira. Em suma, temos
que o cliente/financiado cede seus recebiveis ao Banco financiador, sendo que o
terceiro devedor efetua o pagamento na conta indicada, em prol da instituicao
financeira. A questdo ainda nao foi objeto de apreciacao pelo Superior Tribunal de

Justica de modo a permitir a unificacao do entendimento naquela Casa.

No entanto, os Tribunais Estaduais tém se posicionado de forma divergente a
respeito do tema, sem um posicionamento unanime, quando do enfrentamento da
questdo nas recuperacdes judiciais. Por forca de alegacdes das empresas no sentido
de que ndo teriam condi¢bes de viabilizarem os seus negdcios, requerem ao Juizo a
““quebra” da trava bancaria, sendo que, em alguns casos, o Poder Judicidrio vem
albergando tal pleito, sob a arguicdo de equiparacao dos créditos cedidos ao “penhor

de recebiveis”.
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O Tribunal de Justica de S3o Paulo pacificou o entendimento contrdrio a

liberacdo da “trava bancaria”, tendo editado a Simula 62, com o seguinte teor:

Na recuperacao judicial, é inadmissivel a liberacdo de travas bancdrias com
penhor de recebiveis e, em consequéncia, o valor recebido em pagamento das
garantias deve permanecer em conta vinculada durante o periodo de suspensao
previsto no § 4° do art. 6° da referida lei.

A

O Tribunal de Justica do Parand também caminha rumo a pacificagdo no
sentido da impossibilidade de liberagcao da trava bancdria, conforme se infere da

decisdo abaixo transcrita:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL - CESSAO FIDUCIARIA
SOBRE DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS DE CARTAO DE CREDITO - LEI N°
11.101/2005 - SUBMISSAO AOS EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL -
INOCORRENCIA - RECURSO CONHECIDO E PROVIDO. (TJPR - 172 C.Civel - Al
649467-5 - Foro Central da Comarca da Regido Metropolitana de Curitiba - Rel.:
Paulo Roberto Hapner - Unanime - J. 27.10.2010)

No bojo da decisao, o ilustre Desembargador Relator brilhantemente expde

sobre o tema:

A alienacdo fiduciaria e a cessdo fiduciaria sdo institutos que sofreram evolucao
legislativa nos ultimos anos. O primeiro, alienagdo fiduciaria, instituido pelo
Decreto-Lei 911 de 1965, consagrou-se no ordenamento juridico brasileiro como
negdcio juridico contratado entre as partes para a garantia de financiamentos,
geralmente concedidos para fomento da producdo ou aquisicdo de bens mdveis
durdveis. O devedor, denominado fiduciante, permanecia na posse direta do
bem com todas as responsabilidades e encargos que lhe sdo impostos por lei e
pelo contrato, enquanto que ao credor, denominado fiducidrio, era transmitida a
propriedade do bem a titulo de dominio resoltvel.
O (ddigo Civil de 2002 restringiu a possibilidade de constituicdao dessa
propriedade fiduciaria ao defini-la como propriedade resoltvel da coisa mével
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infungivel. Logo, somente seriam objeto dessa garantia aqueles bens que ndo
podem ser substituidos por outros da mesma espécie, quantidade e qualidade.

Ja o instituto da cessdo fiducidria foi contemplado na legislacdo brasileira
somente em 1997, com o advento da Lei 9.514, sobre direitos creditérios
decorrentes de contratos de alienacdo de imdveis, como forma de garantia nas
operacgoes de financiamento imobiliario.
Ambos os institutos receberam significativas alteracbes com a Lei 10.931 de
2004. Passou-se a admitir a contratacao de alienagdo fiducidria em garantia de
bens mdveis fungiveis e de cessdo fiduciaria de direitos sobre coisas mdveis ou
titulos de crédito.
A cessdo fiducidria ganhou nova roupagem com a Lei 11.196 de 2005 e maior
importancia como forma de garantia na obteng¢do de financiamentos vultuosos
junto ao mercado financeiro.
Foi acrescentado, como mecanismo de garantia, a cessdo fiducidria de recebiveis
com o escopo de tornar mais seguros os financiamentos concedidos as
concessionarias de servico publico.
Permito-me tecer algumas consideragfes a respeito dessa inovacdo, ainda que
ndo estejamos a tratar de uma concessiondria de servigo publico, mas de uma
rede de farmacias em recuperacdo judicial, para elucidar o escopo do instituto da
cessdo fiducidria e a importancia dessa modalidade como garantia que podera
incidir sobre recebiveis.
Muitos dos investimentos desenvolvidos pelas concessiondrias de servigo
publico sdo realizados em bens publicos, tais como rodovias e ferrovias e que
pertencem, portanto, ao Estado, e ndo podem ser dados em garantia. Para
viabilizar os investimentos, o novo mecanismo de garantia, a cessdo fiducidria de
créditos, incide sobre a receita da concessionaria. Isto €, as concessiondrias de
servico publico sao autorizadas a oferecer parcela de sua receita operacional
futura como garantia para financiamentos de longo prazo, devendo, para tanto,
ceder esses créditos ao  financiador em  cardter fiducidrio.
Nessa perspectiva, no caso em apreco, o ajuste entre as partes, Banco agravante
e empresa agravada, é garantida por essa modalidade de cessdo fiducidria, qual
seja, a de incidéncia sobre recebiveis com as vendas de cartao de crédito Visa
nos estabelecimentos comerciais do agravado como meio de assegurar o
adimplemento do mutuo celebrado. Portanto, ndo vislumbro nenhuma
ilegalidade na retencao dos valores pelo Banco agravante, porquanto o bloqueio
na conta corrente foi previsto no contrato correlativo.

Assim, os direitos creditérios garantidos pela cessdo fiducidria ndo se submetem
aos efeitos da recuperacdo judicial, impondo-se, portanto, a reforma da decisao
agravada, e via de conseqiiéncia, o acolhimento da tese recursal, para afastar a
aplicag@do da multa e a submissdo dos aludidos créditos ao processo de
recuperagao judicial.

Porém, convém ressaltar que o Tribunal do Rio de Janeiro manifesta
disposicao contraria ao entendimento acima esposado, outros Estados ainda se
encontram divididos. O que devemos ter em mente € que a jurisprudéncia proé-credor
tem entendido que recebiveis sao bens como quaisquer outros e a eles se aplica a

fundamentacdo juridica relativa as coisas mdveis. Assim, a propriedade fiducidria de
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coisas corpdreas quanto a cessao de fiducidria de coisa incorpdrea teriam a mesma

natureza juridica, estando isentas dos efeitos da recuperacao judicial.

Outro importante argumento que milita a favor das instituicdes financeiras é o
Parecer 534 de 2004, da Comissao de Assuntos Econdmicos do Senado Federal, que
dispds que esse tipo de garantia se sujeita a recuperacdo judicial prejudicaria a
expansao do crédito e a reducao de seus custos no Brasil, tendo em vista que os
bancos praticam empréstimos nessas condicdes por forca de estarem protegidos pela
legislacdo. Dessa forma, temos que o legislador reconhece que tais créditos nao
podem se sujeitar a recuperacdo, sob pena de os bancos nao praticarem mais

operacdes da espécie, o que tornaria o crédito muito mais oneroso.

Como operadores do Direito e na defesa dos direitos bancarios, cabe aos
advogados dos bancos envidarem esforcos de forma a que os posicionamentos dos
Tribunais de S3o Paulo e do Parana venham a prevalecer, pois, como ja mencionado,
foi em razao da seguranca que operacbes da espécie apresentam que as empresas
conseguiram obter seus créditos, sujeitando-se a encargos financeiros menores aos
da média de mercado. Ademais, o principio da preservacdao da empresa - do qual os
Tribunais que “liberam as travas” se valem - ndo pode se constituir em algo que
justifique o ndo cumprimento da lei e do contratualmente pactuado. Nao se pode
deixar vingar a estratégia de credores que buscam aprovar seus planos, valendo-se de

quantias que nao mais lhe pertencem.

Importante frisar que, como cuidado quando da formalizacdo do negdcio,
destacamos a importantissima necessidade de insercao da cldusula de cessao
fiducidria nos instrumentos de crédito formalizados, porque, a trava, por si s, ndo é
documento suficiente para amparar a pretensdo da ndo sujeicdo dos valores a
recuperacao judicial. Por fim, destaca-se a existéncia do Projeto de Lei 4.586/2009,
apenso ao PL 7.604/2006 da Camara dos Deputados que tem como objetivo
estabelecer que os créditos garantidos por cessao fiducidria de titulos de crédito
estao sujeitos a recuperacao judicial. Tal Projeto encontra-se sem andamento desde

fevereiro de 2009 e é importante seu acompanhamento pelos operadores do Direito.

Revistow Iusy Gentuwnn - jowv./junv 2014
252



AS GARANTIAS DE RECEBIVELS £ O EXERCICIO DO DIREITO CREDITORIO EM FACE
DOS COOBRIGADOS NA RECUPERACAO JUDICIAL

DOS CREDITOS CEDIDOS - DOS DESCONTOS DE TiTULOS:

Uma das questbes de maior enfrentamento junto ao Poder Judicidrio nos
casos de recuperacdes judiciais que envolvam instituicbes financeiras diz respeito a
chamada operacdao de “desconto de titulos”, primordialmente o desconto de
duplicatas, ao qual vamos nos ater. Via de regra, grande parte das empresas, como
forma de angariar valores e promover o “giro” formalizam junto as InstituicGes

Financeiras contratos de desconto de duplicatas.

Nessa modalidade de operacao o cliente “desconta” a duplicata junto ao
banco, transferindo-a por meio de endosso translativo, ou seja, o banco adquire tais
titulos aplicando-lhe uma taxa para que promova de imediato o pagamento em prol
da empresa, ficando com o crédito a ser favor, quando dos pagamentos pelos
respectivos sacados. Para tal, é formalizado um “Contrato de Desconto de Titulos”

onde em seu bojo encontra-se inserida uma Clausula de Cessao de Direitos.

No Banco do Brasil, a cldusula adotada é a seguinte:

SETIMA - CESSAO DE DIREITOS - Como forma e meio de efetivo pagamento da
importancia antecipada decorrente deste Contrato, que se compde de principal,
remuneragao do FINANCIADOR e demais obrigagbes legais e convencionais, o
FINANCIADO cede e transfere ao FINANCIADOR, em cardter irrevogdvel e
irretratavel, por esta e melhor forma de direito, a modo "pro-solvendo" - qual
seja, na medida em que o crédito cedido for efetivamente recebido --, e nos
exatos valores que se tornarem exigiveis, as importancias provenientes do
resgate dos titulos colocados em cobranca, objeto da operagdo de desconto. A
cessdo ora efetivada extinguir-se-3, de pleno direito, nos termos dos arts. 127 e
128 do Cdédigo Civil Brasileiro, se a divida decorrente for integralmente paga até a
data do vencimento.

Na realidade, trata-se de uma operagdo, na qual “o crédito foi previamente
transformado em dinheiro” por meio de adiantamento dos recebiveis e ndo de uma
caucao em garantia. Dessa forma temos que o contrato da espécie é de DESCONTO,
de antecipa¢do de um crédito ainda nao vencido, ndo se confundindo com um simples

contrato de mutuo.
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SERGIO CARLOS COVELLO? destaca que "o desconto bancério, por ser um
misto de mutuo e dacdo em pagamento, enquadra-se no rol dos contratos reais,
onerosos e bilaterais" (in Contratos Bancdrios, 4* Edicdo, Leud, 2001, pag. 250).
Segundo o doutrinador, na caracterizacdao juridica dessa figura contratual, o que
existe é a entrega do dinheiro pelo banco de um lado e a dagdo do crédito de outro,
assinalando o aspecto real ao ajuste. Além de ingressar na categoria de obrigacao
real, igualmente, qualifica-se como bilateral porque produz obrigacdes para ambas as
partes - descontdrio e descontante, e oneroso, porquanto, traduz-se em utilidade e
lucro. O cliente lucra porque, com a quantia recebida, realiza imediatamente o crédito

a prazo ndo precisando esperar o vencimento da divida para o competente embolso.

Ocorre que, quando da apresentacao de seus planos, muitas das empresas
incluem tais quantias no rol das dividas que se sujeitam a recuperacao judicial e,
buscam o despacho do Magistrado no sentido de que os valores a serem pagos pelos
sacados, relativos aos titulos objeto de cessdo a instituicdo financeira, venham a ser
creditados em conta da empresa de modo a que esta possa se valer das quantias,

“permitindo a recuperacao e sua sobrevivéncia”.

Em que pese tal arguicdo, em uma visao simplista, a vingar tal entendimento
temos que o banco teria adiantado os valores a empresa e ainda nao poderia exercer
o seu direito de recebimento dos titulos, ou seja, a empresa se valeria das quantias

atinentes a tais titulos por duas vezes. Nada mais do que enriquecimento ilicito.

Quando da ocorréncia de decisdes judiciais que defiram tal pleito, a solucao é
o imediato ajuizamento de agravo de instrumento na busca de reverter a decisao ou,
para, na pior das hipdteses conseguir um efeito suspensivo para que as quantias
referentes aos titulos venham a ser creditados em conta judicial especifica, sem que a
empresa possa levanta-los até decisao sobre a questao. Esse procedimento é de suma
importancia, pois, caso ndo alcancado o efeito suspensivo os valores serdo destinados
a empresa, e esta, deles se valer3, ficando o banco sem qualquer garantia, tendo que

se sujeitar a ingressar na categoria dos credores quirografarios.

> COVELLO, Sérgio Carlos, in Contratos Bancdrios, 4° Edicao, Leud, 2001, pag. 250.
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Veja-se a proporc¢ao da questdo, de detentor de cessdo de direitos/créditos a
credor quirografdrio. Em demanda judicial que tivemos a oportunidade de
acompanhar no Estado do Parana, esse foi o foco da discussdo em uma recuperacao
judicial, eis que o Magistrado havia, previamente, deferido o pleito para que os
valores viessem a ser creditados em uma conta judicial e, posteriormente, a pedido do

administrador judicial, autorizou a libera¢ao dos valores em prol da empresa.

Imediatamente, houve a interposicao de agravo de instrumento ao Tribunal de
Justica do Parand, autuado sob n° 574601-4, julgado em 27/10/2009, publicado no DJ
de 03/11/2009, obtendo éxito em seu intento, tendo, inclusive, dias apds, levantado
toda a quantia em seu favor, diante do entendimento esposado no sentido de que os

valores ndo se sujeitam a recuperacao judicial.

A decisao restou assim ementada:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL - CONTRATO DE
DESCONTO BANCARIO - TiTULOS CEDIDOS AO BANCO - IMPORTANCIAS
DESCONTADAS RECEBIDAS E UTILIZADAS PELA DESCONTARIA -
TRANSFERENCIA DA TITULARIDADE CONSUMADA - ABSTRACAO - SITUACAO
JURIDICA EXCEPCIONADA NO § 2° DO ARTIGO 49 DA LEI 11.101/2005 - AGRAVO
PROVIDO, POR MAIORIA.

| - O contrato de desconto bancdrio, ato juridico e perfeito, transfere a
propriedade dos titulos descontados mediante o crédito na conta da empresa.

Il - O pedido de recuperagao judicial ndo resolve os contratos reais, onerosos e
bilaterais e, por esta razao, os titulos de crédito cedidos por desconto bancdrio
ndo se sujeitam a disciplina imposta pelo artigo 49 da Lei n°. 11.101/2005, na
medida em que transferida a propriedade dos mesmos, desaparece a figura de
credor por parte do banco descontador, em face da excecao contida no § 2° do
citado dispositivo legal.

No bojo de tal decisdao houve a apreciacdo da questdo, com fundada
argumentacdo e que serve de base para argui¢ao por parte dos Bancos quando do

enfrentamento de casos da espécie:
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Diante deste contexto, em que os titulos descontados passaram a titularidade
do banco, podendo este deles dispor como bem lhe aprouver, inclusive
cedendo-os a outrem ou redesconta-los, inadmissivel se mostra a pretensao de
devolvé-los ao cedente ou financiado-descontério.

E que consumada a entrega dos titulos com o repasse das importancias
descontadas a empresa o negdcio juridico se aperfeicoou. Entender o contrario
significaria que no caso, em vez de contrato de desconto, teria havido simples
endosso para cobranga, sem transferéncia da propriedade do titulo, o que se
afigura inaceitavel, maxime, diante da inexisténcia de mera caug¢do e sem
previsdo de resgate. Como coroldrio desta concepg¢do, verifica-se que a
recuperanda, na qualidade de credora origindria e cedente do crédito, nao
possui mais legitimidade ativa para promover a cobranca do titulo assim
transferido. Via de ilagdo, o banco agravante nao € credor da recuperanda e, em
vista disso, ndo pode ser incluido na relagdo de credores quirografarios, a ndo
ser via de regresso com relagdo aos titulos ndo quitados pelos sacados.
De sorte que, o banco agravante, na qualidade de senhor e possuidor dos titulos
de crédito adquiridos por contrato de desconto, cedidos assim oportuna e
legitimamente pelas agravadas, nao pode ser obrigado a restitui-los, salvo se
tivesse ocorrido ma-fé ou se a aquisicao fosse fraudulenta, o que n3o se pode
supor e nem entrever na hipdtese dos autos, por parte do agravante.
Em suma, o contrato de desconto bancdrio, ato juridico e perfeito, transfere a
propriedade dos titulos descontados mediante o crédito na conta da empresa,
como ocorreu na espécie, segundo artigo 11 do Decreto 57.663/66 e art. 286 do
Cddigo Civil.

E, de consequéncia, tendo em vista que o pedido de recuperacdo judicial ndo
resolve os contratos reais, onerosos e bilaterais, também por esta razado, os
titulos de crédito cedidos por desconto bancario ndo se sujeitam a disciplina
imposta pelo artigo 49 da Lei n°. 11.101/2005, na medida em que transferida a
propriedade dos mesmos, desaparece a figura de credor por parte do banco
descontador, diante da excecao prevista no § 2° do citado dispositivo legal.

Eventualmente, poderd ser relacionado como credor quirografario, via de
regresso, em face da ndo quitacdo de alguma duplicata ou titulo pelos sacados,
ante o cardter pro-solvendo do ajuste. De consequéncia, vencidas as questdes
preliminares, dou provimento ao recurso.

O tema abordado neste tdpico é de extrema importancia para a promocao da
defesa dos interesses das instituicdes financeiras em casos da espécie. Por isso, 0s
contratos devem ser analisados de forma acurada e de forma que esteja sempre

presente a cldusula de cessao dos créditos.
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DA NOVACAO DE DiVIDAS NA RECUPERACAO JUDICIAL:

Da novacdo na regéncia do Decreto-Lei 7.661/45:

O instituto da novacao disposto na recuperacao judicial, nos termos da Lei

11.101/2005, trata de questdo controvertida, tanto na doutrina quanto na

143

jurisprudéncia. No revogado Decreto-Lei 7.661/45, o Artigo 148 trazia que “a

concordata ndo produz novacao, ndao desonera os coobrigados com o devedor, nem

os fiadores deste e os responsdveis por via de regresso”.

O doutrinador Trajano Miranda Valverde3, comentando acerca de tal

dispositivo afirmou:

“A concordata ndo nova a obrigacdo, vale dizer, o credor ndo adquire com a
concordata um novo direito. Se a concordata € rescindida, e, em consequéncia,
aberta, ou reaberta a faléncia, o seu crédito ndo esta sujeito ao novo processo
de verificagdo. Continuara a vigorar no passivo pelo mesmo montante, se
nenhum pagamento parcial foi efetuado pelo concordatério”.

Pontes de Miranda#, acerca do citado Artigo 148 ensinava:

A concordata ndo tem eficacia novativa, nem libera os coobrigados do devedor,
nem os fiadores dos coobrigados, nem os que respondem regressivamente”.

Os coobrigados com o concordatdrio ficam incélumes; os credores podem ir
contra eles se nada houver ocorrido. Obrigados solidarios, fiadores, donos de
bens dados em garantia, obrigados de regresso, coobrigados cambidrios e
cambiariformes, todos continuam obrigados como estavam antes da
concordata. Os que pagam as dividas e se sub-rogam pessoalmente aos credores
satisfeitos podem habilitar-se a percentagem concordaticia. Com a sentenca que
julga cumprida a concordata (sentenca de cumprimento da concordata),
nenhum credor, que recebeu percentagem, tem a¢do para haver a diferenga

3 VALVERDE, Trajano Miranda. Comentdrios a Lei de Faléncias, v. ll. Atualizado por J. A. Penalva Santos e
Paulo Penalva Santos. Rio e Janeiro: Revista Forense, 1999.
4 MIRANDA, Pontes de. Tratado de Direito Privado, v. 30. Rio de Janeiro, Borsoi, 1961.
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entre o recebido e o que lhe era devido, nem subsiste crédito sem pretensao,
nem obrigac¢do natural.

Se hd responsabilidade de outrem, muda de figura.

O credor do concordatdrio e de coobrigado tem ag¢do desse para receber todo o
crédito, ou para receber o restante, se teve percentagem concordaticia. Se o
coobrigado também pediu e obteve concordata, ou se foi decretada a faléncia,
tem o credor que recebeu a percentagem falencial, ou a percentagem que lhe
coube na concordata do coobrigado, a acdo para receber o restante na
concordata do devedor.

Podemos afirmar entdo, que no anterior regime a concessdo da concordata a
sociedade empresdria ndo caracterizava a novacao e nao produzia qualquer efeito em
relacao a obrigacao dos coobrigados, fiadores, responsaveis regressivos ou avalistas,

que continuavam a responder perante o credor pelas obrigacdes contraidas.

DA NOVA(;AO NA RECUPERAQAO JUDICIAL DA LEI 11.101/2005:

A Lei 11.101/2005 trata da novacdo nos seguintes artigos:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes na data
do pedido, ainda que ndo vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e  obrigados de regresso.

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novagdo dos créditos anteriores
ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo
das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecerd
em recuperacao judicial até que se cumpram todas as obriga¢bes previstas no
plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacdo
judicial.
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§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de
qualquer obrigacao prevista no plano acarretara a convolagdo da recuperagao
em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

§ 2° Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos e
garantias nas condi¢bes originalmente contratadas, deduzidos os valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito
da recuperacdo judicial.

Assim, temos que a lei 11.101/2005, no artigo 59, caput, estabelece que a
aprovacao do plano de recuperacao judicial acarreta novacao dos créditos anteriores
ao pedido e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das

garantias.

Da forma disciplinada pelo artigo 61 da Lei 11.101/2005, concedida a
recuperacao judicial, o devedor permanecera em recuperacao até que se cumpram
todas as obrigacdes previstas no plano que se vencerem até dois anos da concessao
da recuperacao judicial. Descumprido o plano, havera a convolacao da recuperacao
em faléncia (art. 61, § 1°, c.c. 0 art. 73) e, em assim ocorrendo, os credores terdo
reconstituidos os seus direitos e garantias nas condi¢bes contratadas em sua origem

(§2° do art. 61).

Dessa forma temos que a novagdo prevista na nova lei acarreta a extin¢ao da
obrigacdo do devedor em recuperacao, desde que cumpridas as condicdes
estabelecidas no plano, sob pena de retorno da obrigagdo originaria ou surgimento
de uma nova obrigacdo nas mesmas condicdes das anteriores — como justificam

alguns doutrinadores.

DA RESPONSABILIDADE DOS COOBRIGADOS, FIADORES E AVALISTAS EM
DECORRENCIA DA NOVACAO:

Muito embora a questao apresente divergéncia doutrindria, o presente topico
se pautard na argumentacdo acerca da possibilidade de cobranca judicial dos
coobrigados, avalistas e fiadores de empresas em recupera¢cdo, mesmo diante da
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aprovacao do plano de recuperacao, eis que se trata de entendimento altamente

defensavel na busca dos interesses das instituicdes financeiras.

O renomado doutrinador Manoel Justino Bezerra Filho> entende que:

O credor com garantia de terceiro (v.g. aval, fianca, etc.), mesmo sujeitando-se
aos efeitos da recuperacdo, pode executar o garantidor. Um exemplo facilitard o
entendimento: suponha-se uma limitada que emitiu uma nota promisséria em
favor de qualquer credor, tendo o sécio dessa limitada (ou qualquer terceiro)
avalizado o titulo. Mesmo que o crédito esteja sujeito aos efeitos da
recuperacao, o credor pode executar o avalista. Deverd cuidar para, recebendo
qualquer valor em qualquer das agbes, comunicar nos autos da outra tal
recebimento. Neste caso (aval pleno), ndo ha, por ébvio, qualquer limite ao valor
em execuq¢ao, ante a autonomia das relagdes cambiais.

Tal disposicao decorre do disposto na prépria Lei 11.101/2005:

Art. 52. Estando em termos a documentagao exigida no art. 51 desta Lei, o juiz
deferird o processamento da recuperacdo judicial e, no mesmo ato:

lIl — ordenara a suspensao de todas as a¢bes ou execucdes contra o devedor, na
forma do art. 6° desta Lei, permanecendo os respectivos autos no juizo onde se
processam, ressalvadas as a¢des previstas nos §§ 1°, 2° e 7° do art. 6° desta Lei e
as relativas a créditos excetuados na forma dos §§ 3° e 4° do art. 49 desta Lei;

Art. 99. A sentenca que decretar a faléncia do devedor, dentre outras
determinagdes:

V - ordenard a suspensdo de todas as agdes ou execugdes contra o falido,
ressalvadas as hipdteses previstas nos §§ 1° e 2° do art. 6° desta Lei;

> BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncias Comentada. 5 ed. Sao

Paulo: RT 2008.
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Portanto, conforme se depreende, a lei dispde que a recuperagdo ocasiona a
suspensao das execucdes contra o devedor ou contra o falido, ndo havendo falar-se

em relagdo aos coobrigados.

Fabio Ulhoa Coelho® leciona:

... as novacoes, alteracbes e renegociacdes realizadas no ambito da recuperagao
judicial sdo sempre condicionais. Quer dizer, valem e sdo eficazes unicamente de
o plano de recuperagdao sem implementado e ter sucesso. Caso se verifique a
convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia, os credores retornam, com
todos os seus direitos, ao status quo ante. A substituicdo de garantia no
exemplo acima cogitado se desfaz e o credor serd pago, no processo falimentar,
como se ndo tivesse havido nenhum plano de recuperacdo da devedora. De
observar também que os credores sujeitos ao efeito da recuperacdo judicial
conservam intactos seus direitos contra coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso. Desse modo, o portador de nota promissdria firmada pelo empresario
em recuperacao pode executar o avalista desse titulo de crédito, como se nao
houvesse o beneficio. Cabe ao avalista suportar, nessa situacdo, o sacrificio
direto representado pela recuperacao judicial.

Muito embora o Superior Tribunal de Justica ndo tenha se posicionado de
forma definitiva a respeito do tema, os Tribunais Estaduais vém enfrentando a
questao, com predominancia no sentido de que a concessao da recuperacao judicial
para a empresa devedora ndo afeta as garantias dos débitos sujeitos ao plano,
podendo os credores cobrar as dividas dos coobrigados, fiadores ou dos avalistas,

pelo valor integral, a partir dos respectivos vencimentos.

Vejamos os julgados originarios do Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul:

APELACAO CIVEL. NEGOCIOS JURIDICOS BANCARIOS. EMBARGOS A
EXECUCAO DE TITULO EXTRAJUDICIAL. PRELIMINAR DE NULIDADE DA
SENTENCA. Falta de intimacdo para oferecimento de memoriais, Caso
concreto em que ndo se verifica cerceamento de defesa. Auséncia de
prejuizo a embargante. MERITO. PEDIDO DE EXTINCAO OU AO MENOS DE
SUSPENSAO DA ACAO DE EXECUCAO EM VIRTUDE DA HOMOLOGAGAO DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA DEVEDORA PRINCIPAL. De acordo

6 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios d Nova Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 2. Ed. Sdo Paulo:
Saraiva 2005.
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com o disposto no art. 6° caput, e 49, §1°, ambos da Lei n° 11.101/2005, 0
prosseguimento das execugbes ajuizadas contra garantes coobrigados ou
devedores subsididrios ndo é afetado pelo processamento do pedido de
recuperacdo judicial da devedora. Havendo a aprova¢do do plano de
recuperacdo judicial, a nova¢do do débito opera-se apenas em rela¢do ao
devedor principal que se encontra em recuperacdo judicial, mantendo-se
incélumes as obriga¢bes perante os respectivos garantidores. Doutrina e
precedentes jurisprudenciais. ALEGACAO DE VICIO DE CONSENTIMENTO E
INEXPERIENCIA DA EMBARGANTE QUANDO DA ASSUNGAO DA OBRIGACAO.
Consoante bem analisado pelo julgador de origem apds detido exame da
prova oral colacionada, embora ndo houvesse por parte da embargante
atuagdo direta na gestdo da empresa comandada pelo seu falecido marido,
inexistem elementos indicativos da ocorréncia de vicio de consentimento
quando da celebragdo do titulo objeto da execugdo. MULTA DO ART. 538,
PARAGRAFO UNICO, DO CPC. Mantida, haja vista o cardter protelatério dos
embargos de declaracdo opostos contra a sentenca. HONORARIOS
ADVOCATICIOS. Montante arbitrado na origem que se mostra excessivo em
face da singeleza do feito e do pouco tempo de tramitacdo. Obediéncia aos
critérios insculpidos no art. 20, §§3° e 4°, do CPC. AFASTARAM A PRELIMINAR
E DERAM PARCIAL PROVIMENTO AO APELO. UNANIME. (Apelagdo Civel N°
70046629598, Décima Primeira Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Katia Elenise Oliveira da Silva, Julgado em 15/02/2012)

NEGOCIOS JURIDICOS BANCARIOS. EMBARGOS A EXECUCAO DE CONTRATO.
Por forca do disposto no art. 49, § 1°, da Lei n. 11.101/2005, a novagdo
operada pela recuperacdo judicial de empresa (art. 59 da mesma Lei) ndo
caracteriza hipdtese de incidéncia do art. 265 do Cédigo Civil, ou seja, ndo
tem o conddo de exonerar o garantidor do débito. Prosseguimento da
execu¢do djuizada contra esse co-devedor. AGRAVO DESPROVIDO. (Agravo
de Instrumento N° 70046294633, Décima Sexta Camara Civel, Tribunal de
Justica do RS, Relator: Paulo Sérgio Scarparo, Julgado em 15/12/2011).

O que temos é que a novacado regulada pela Lei 11.101/2005 como feito legal da
concessao da recuperacdo judicial é diferente da novacdo regrada pelo Cdédigo Civil,
pois esta tem o condao de promover a extincao da garantia. Por tal razdo, um termo

comumente utilizado passou a ser “novacgao recuperacional”.

Portanto, o que se pode concluir é que prevalece o entendimento doutrinario
e jurisprudencial no sentido de que, concedida a recuperacao judicial, a novacdo dela
decorrente, afeta, exclusivamente, as obrigacdes da empresa devedora, constituidas
até a data do pedido. Em suma, a novacao ndo atinge os coobrigados, os fiadores e
especialmente, os avalistas, por forca da autonomia legal. Porém, convém ressaltar
que o plano de recuperacao pode contemplar a possibilidade de a novacao se

estender aos demais coobrigados.
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Nesses casos, a cldusula extensiva de novagdo ndo tera eficacia em relacdo aos
credores que expressamente dela discordarem, votando contra a aprovagao do plano
nessas condicdes, objetando a pretensdo. Da mesma forma, ndo poderd se estender
aqueles credores que ndo se fizeram presentes na assembleia geral de credores. Por
dbvio que, aos credores que concordarem com a pretensao de novacao dos créditos
em relagdo aos coobrigados, deverdo se sujeitar ao plano, inexistindo a possibilidade

de busca dos valores de forma autbnoma em face dos coobrigados.

O Tribunal do Estado de S3o Paulo analisou o caso concreto de tal situacao,
por meio do julgamento proferido no Agravo de Instrumento 580.450/6-00, que
entendeu valida a cldusula que estendeu a novag¢dao em relacdo aos demais
coobrigados, limitando, no entanto, a extensao de seus efeitos de acordo com o

discorrido nos pardgrafos anteriores.

Por tal razao que o plano de recupera¢do merece uma analise acurada por
parte dos credores, a fim de verificarem efetivamente o que o plano dispde, evitando-
se dissabores em uma suposta aprovacao do plano em assembleia de credores onde
esteja inserida a pactuacao de novacdao em relacdo a coobrigados, fiadores ou

avalistas.

CONCLUSAO:

O presente artigo teve como finalidade esclarecer e dar embasamento para a
defesa das instituices financeiras nas recuperacdes judiciais, eis que, na maioria das
vezes, os devedores buscam inserir nos planos apresentados os créditos decorrentes
das operacbes que tem como garantia os “recebiveis”, dentre eles, na maioria dos

casos, os titulos que foram objeto de opera¢des de desconto.

Assim, cabe ao setor juridico adotar as medidas judiciais na busca de que tais

quantias venham a ser excluidas dos planos por forca da alienacdo ou da cessao de
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tais créditos, expondo e levando ao conhecimento do Poder Judicidrio que a sujeicao
dos créditos espécie a recuperacao judicial prejudicaria a expansdao do crédito e a
reducao de seus custos no Brasil, pois os bancos sé concedem empréstimos nessas

condic¢bes porque partem do pressuposto de estarem amparados pela legislacao.

A doutrina e a jurisprudéncia, muito embora apresentem divergéncias,
permitem o exercicio de tal fun¢do junto aos Tribunais Estaduais, na busca de
pacificacdo da questao em prol das instituicdes financeiras junto ao Superior Tribunal
de Justica. Da mesma forma, devem ser adotados os procedimentos para que o
Superior Tribunal de Justica ratifique o entendimento quanto a possibilidade do
exercicio do direito creditdrio de forma auténoma, em face dos coobrigados, fiadores
e avalistas, mesmo diante da ocorréncia da novacao recuperacional advinda do plano

de recuperacao judicial.
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